Zprava o postupu stanoveni zakladnich parametrii regula¢niho
vzorce a stanoveni cen pro IlI. regula¢ni obdobi v odvétvi plynarenstvi
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1. Uvod

Vroce 2004, ktery byl poslednim rokem I. regulacniho obdobi, mé&l Energeticky regulacni
ufad (dale jen ,,Utad*) za ukol pfipravit metodiku regulace pro nasledujici regulac¢ni obdobi a
metodiku stanoveni cen.

1.1. I regulacni obdobi.

Utad po svém vzniku v roce 2001 zvolil metodu regulace obdobnou metodice vyuZzivané
fadou evropskych regulatortt RPI-X, kterd je zaloZena na vykonnosti spolecnosti. Zakladnim
principem metody je, ze jednotlivym spolecnostem jsou stanoveny povolené vynosy
(Revenue-cap) pro urcité ptedem dané obdobi, tzv. regula¢ni obdobi. Druhym principem je,
ze metoda regulace a pfedem stanovené povolené vynosy jsou po dobu trvani regula¢niho
obdobi neménné, kromé eskalace faktorem RPI, upravenym o faktor efektivity X.

V podminkéach Ceské republiky se oviem jednalo o zcela novy piistup, protoze zde byl do té
doby uzivan princip nakladové regulace, pii kterém byly kazdy rok posuzovany naklady
spolecnosti a na jejich zaklad¢ byla stanovena vysledna cena.

Podle zkuSenosti zahrani¢nich reguldtorti je doporucovana doba trvani regulacniho obdobi
v rozmezi tfi az péti let. Vzhledem k tomu, Ze se jednalo o zcela odliSny piistup k metodice
regulace, rozhodl se Utad pro tfileté regulacni obdobi, a to od 1. 1. 2002 do 31. 12. 2004.

Pro I. regula¢ni obdobi byly jednotlivym spole¢nostem stanoveny povolené vynosy podle
jednoduchého zékladniho vzorce:

PV=N+0+Z

ktery ma pro regulaci v energetice konkrétni tvar:
PV, =[N, + 0, +(ROAx P4,)|

PVi= PVi 1x(PPL - Xi)

kde:
PVi povolené vynosy v piislusném regulovaném roce
PV, vychozi hodnota povolenych vynost
No vychozi hodnota provoznich naklada
Oo vychozi hodnota odpist
ROA  rentabilita provoznich aktiv (mira zisku)
PAy vychozi hodnota provoznich aktiv
PPI; index cen prumyslovych vyrobcu v piislusném regulovaném roce
Xi faktor efektivity v pfislusném regulovaném roce

Timto zptasobem byla zajiSténa po dobu trvani regulacniho obdobi stabilita energetickych
odvéti, a to jak pro konecné zakazniky, tak pro investory. Zaroven ziskal regulator urcity
nadhled nad regulaci, protoZze neprovadél kazdoroCni propocty jednotlivych parametrii
regulac¢niho vzorce. Je nutné ovSem pfipustit i negativa vzorce, a to ze se skutecné hodnoty
jednotlivych parametrti dosahované spole¢nostmi vyvijely odliSnym zptisobem neZ parametry
vzorce upravované eskalaci regulatorem.
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Vyhody Nevyhody

1. vzorec byl jednoduchy a mél vyhodu | 1. vyvoj skuteCnych nakladi, odpist a

v ur¢itém nadhledu nad problematikou majetku nekorespondoval s regulatorem
stanovenymi hodnotami téchto
parametrt (skutecny vyvoj byl rozdilny
piedevsim v majetku)

2. vzorec zarucoval reguldtorovi jistotu
vyvoje a stabilitu cen v odvétvi
3. motivoval spole¢nosti k usporam L o . .
P P 2. kratka doba trvani regulacniho obdobi
3. um¢la alokace mezi obchod a distribuci
umoziovala vznik nepiesnosti
v regulaci

Na zaklad¢ uvedenych zkusenosti a analyz pfinost a nedostatka se regulator rozhodl zachovat
zakladni princip regulace, ale pfistoupil k n¢kolika upravam.

1.2. Obecny pristup reguldtora k nastaveni I1. regulacniho obdobi
Cile 1I. regulacniho obdobi

Pti piipravé II. regulacniho obdobi byly stanoveny zékladni cile:

— pii prechodu regulacnich obdobi zachovat stabilitu odvétvi, tzn. cenovou stabilitu pro
kone¢ného zakaznika pti zachovani kvality dodavky a zaroven zachovat ziskovost pro
investora,

— pftipravit metodu, kterd bude zaloZena na vSeobecné akceptovanych principech,

— motivacnim zplisobem vést v pribéhu regulacniho obdobi spole¢nosti ke zvySovani
efektivnosti,

— vice pracovat s investicemi v priub¢hu regula¢niho obdobi.
Regulacni obdobi

Vyraznd zména je, ze druhé regulacni obdobi bude trvat pét let, tzn. od 1.1.2005 do
31.12.2009. Béhem I. regulacniho obdobi se prokazalo, ze v priabéhu tii let neni dostatek
casového prostoru k zobrazeni efektu motivacni regulace, protoZze v souladu s teorii regulace
jsou data za druhy rok regulacniho obdobi zékladnim podkladem pro nastaveni dalSiho
regulacniho obdobi.

Regulacni vzorec

v

Dalsi, a pravdépodobné zasadnéjsi, je zména regula¢niho vzorce. Rozdilem v pfistupu je, ze
v regula¢nim vzorci bude k jednotlivym slozkam ptistupovano oddélen€.

Zaroven bylo nutné pro jednotlivé regulované Cinnosti pouzit vzorce, které se v nékterych
detailech 1isi, tim byly zohlednény specifika téchto ¢innosti.
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Preprava plynu
xMI+(1-p,,)xPPI)

PV, =N,x(1-X)' XH(pM’ +0,+ Y A0, +WACCNHBT><(RABO +ZAZHA]

100
Distribuce plynu
PV =N, x(=XY (14 px(: _mxl—[(pM,xM1+§10—0pM1)xPP1) +0, x (14 px (1, ~1)x %+WACQ,HBTX(RA}% +ZAZHA]
Vyhody Nevyhody

1. vzorce zaru€uji regulatorovi jistotu 1. vzorce jsou slozitéjsi
vyvoje, stabilitu v odvétvi z 90%, 2. na zéklad¢ jednani jsou vzorce pro
(regulator ovliviiuje naklady, odpisy a jednotlivé ¢innosti rozdilné
zakotvuje nomindlni vynos na pét let) 3. zména majetku vyzaduje specialni

2. vzorce zohlednuji postupné ptiznani metodiku pro pfiznadvani zmén majetku a
zisku na majetek v pribéhu reg. obdobi a vyzaduje zménu vykaznictvi, (nutno
zamezuji razantnimu nartistu na pocatku upravit vyhlaskou)
ptistiho regula¢niho obdobi; dozor nad 4. zmény majetku mohou vést k pfiznani
investicemi v odvétvi vyss$iho zisku v pritbéhu regula¢niho

3. koeficient pro rist odvétvi v plynarenstvi obdobi, coz mlize zplsobit rist ceny
je pfifazen pouze urcitou vahou na 5.

naklady a odpisy
4. vynosnost je stanovena metodou WACC,
metodika zachovava ziskovost odvétvi
z 1. regulacniho obdobi tzv. metodou
roku 0
6. metoda roku 0 pfeceiiuje spolecnosti a
dava moznost toto pfecenéni pouzit
v ptipad¢ rozdiln¢ho precenéni pii
unbundlingu

e

Ptistup regulatora ke stanoveni jednotlivych vzorct a jejich parametrii pro ¢innost pieprava
plynu a distribuce plynu je popsan v nasledujicich kapitolach zpravy.

Komunikace s regulovanymi subjekty

Pted zahajenim II. regula¢niho obdobi byl regulator povinen vyhlasit parametry pro jednotlivé
regulované Cinnosti v dostate¢ném ¢asovém piedstihu. Piesné terminy stanoveni jednotlivych
parametrl jsou uvedeny ve vyhlasce ¢. 438/2001 Sb. ve znéni pozdéjsich predpisii, kterou se
stanovi obsah ekonomickych tidaji a postupy pro regulaci cen v energetice a jsou nasledujici:

— pro drzitele na prepravu plynu nejpozdéji 4 mésice pied zahajenim regula¢niho obdobi,
— pro drzitele na distribuci plynu nejpozdéji 3 mésice pred zahdjenim regula¢niho obdobi.

V souladu s principy transparentniho a otevieného piistupu pii tvorbé metodiky regulace a
konkrétnich regulanich ndstroji a scilem pfipravit vSeobecné¢ akceptovanou metodu
piipravil Ufad prezentaci svych stanovisek ke zpiisobu definovani parametri, se kterymi
sezndmil zastupce jednotlivych regulovanych spolecnosti jiz po¢atkem mésice dubna 2004.
Zastupci spole¢nosti méli moznost se k prezentovanym stanovisktim regulatora vyjadfit a
ptedlozit pfipominky.
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V navaznosti na zahajeni komunikace na téma nastaveni II. regulacniho obdobi
s regulovanymi subjekty byl Ufad osloven ze strany vlastniki téchto regulovanych
spolecnosti, ktefi byli zplnomocnéni k zastupovani drzitel licence v dalSim jednani s
Utadem.

2. Popis kone¢nych parametri pro jednotlivé regulované ¢innosti ve
I1. regula¢nim obdobi v odvétvi

2.1. Preprava plynu

Cinnost pfeprava plynu je zajiStovana jedinou spolecnosti Transgas, a. s., s celorepublikovou
plsobnosti, ktera kromé wvnitrostatni prepravy =zajiStuje zarovenn 1 ze strany Ufadu
neregulovanou ¢innost - tranzit

Pro ¢innost piepravy byl stanoven konecny vzorec pro stanoveni povolenych vynost:

| MI+(1—p,,)x PP
PK:NOx(l—X)’xH(pM’X A= puy) ])+OO+ZAOi+WACQ,HBTX(RAB)+ZAZHAJ

100
PVi povolené vynosy v piislusném regulovaném roce
i potadové ¢islo ptislusného regulovaného roku
No vychozi hodnota provoznich nakladt
Oo vychozi hodnota odpist
RAB, vychozi hodnota provoznich aktiv
WACCNgpr mira vynosnosti
X faktor efektivity
MI mzdovy eskala¢ni faktor
PPI prumyslovy eskalacni faktor (index cen prumyslovych vyrobcii)
PwmI koeficient mzdového eskalacniho faktoru
AO; zména hodnoty odpist v pfislusSném regulovaném roce
AZHA; zména hodnoty regulacni baze aktiv v pfislusném regulovaném roce

Jednotlivé parametry regula¢niho vzorce jsou popsany v nasledujicich odstavcich.
Alokaéni kli¢ mezi tranzitni a vnitrostdtni piepravou

Ptepravni soustava je slozena z Casti vyuzivané jen pro vnitrostatni pfepravu a z Casti
tranzitni, vyuzivané predevSim pro tranzitni pfepravu do zahrani¢i a v menSi mife pro
vnitrostatni piepravu plynu pro odbératele v Ceské republice. Proto bylo nutné stanovit
mnozstvi nakladd, odpist a aktiv z tranzitni ¢asti pfipadajici na vnitrostatni pfepravu.

Na zakladé¢ vyhodnoceni udaji poskytnutych spolecnosti Transgas, a. s., o pfepravovaném
mnozstvi plynu, kapacité a vzdalenosti pfedavacich stanic byl zvolen pro II. regulacni obdobi
alokaéni kli¢ pro vnitrostatni pfepravu ve vysi 18,72 % z hodnot nakladd, odpisti a aktiv
tranzitni Casti.

2.1.1. Povolené naklady

Povolen¢ néklady drzitele licence na piepravu plynu pro II. regulacni obdobi jsou definovany
nasledujicim zptsobem:

Povolenymi naklady jsou:
—  provozni néklady k zajisténi licencované ¢innosti,
—  pojisténi majetku a odpoveédnosti za Skody,
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—  bankovni poplatky.

Do povolenych nakladii se nezahrnuji:
—  danové neuznatelné néklady,
—  uroky z uvérl a leasingova marze,
—  naklady na tvorbu a zuctovani rezerv,
—  leasingové splatky,
—  ostatni financni a mimotadné néklady.

V ptipadé spolecnosti Transgas, a. s., se regulator rozhodl stanovit vstupni hodnoty
povolenych nakladi pro II. regulacni obdobi na zaklad¢ vyslednych hodnot z posledniho
ucetné ukonceného roku, tzn. skutecnych nakladi roku 2003. Tato hodnota byla upravena
o eskala¢ni faktor, slozeny z pramyslového eskalacniho faktoru a mzdového eskala¢niho
faktoru roku 2004, a faktor efektivity na hodnotu pro prvni rok regula¢niho obdobi 2005.

2.1.2. Odpisy

Odpisy zatazené do regulacniho vzorce vychazely z ucetni zlstatkové hodnoty provoznich
aktiv. Jako vstupni hodnota pro II. regula¢ni obdobi byly pouzity skute¢né ucetni odpisy
v roce 2003.

Vyse odpist, zafazovanych kazdorocné do regula¢niho vzorce, ma pokryvat spolecnosti
naklady na prostou reprodukci provoznich aktiv, tak aby neklesala jejich zlstatkova ucetni
hodnota. Regulator se rozhodl, ze bude odpisy v prabéhu II. regulaéniho obdobi upravovat
o zménu hodnoty odpisti, ¢imz bude ve vzorci zahrnuta vzdy jejich skute¢nd hodnota.
Spole¢nost bude motivovana k investicim do zafizeni, tak aby udrzela uroveil hodnoty
provoznich aktiv (a tim i ziskovost), coz bude mit pro konecné¢ho zdkaznika efekt zajisténi
kvality a spolehlivosti poskytované sluzby.

2.1.3. Zisk

Pro II. regulac¢ni obdobi byl parametr zisk definovan jako sou€in miry vynosnosti a hodnoty
regulacni baze aktiv.

Mira vynosnosti

Mira vynosnosti byla stanovena na zaklad¢ vSeobecné akceptované metodiky vypoctu
vazenych primérnych nakladi kapitdlu - WACC. Popis metodiky vypoctu je uveden
v kapitole €. 4 zpravy.
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Pro spolecnost ¢innost pteprava plynu byly stanoveny nasledujici hodnoty:

Parametr vzorce Hodnota
1y = bezrizikova mira vynosu 4,18%
Bunievered = koeficient beta nevazeny 0,350
Bieverea = koeficient beta vazeny 0,415
ERP (piip. ry - r¢) = trzni rizikova prirazka 6,32%
D = objem ciziho kapitalu 20%
E = objem vlastniho kapitalu 80%
T = danova sazba 26,0%
ry = ndklady ciziho kapitalu 4,68%
1, = naklady vlastniho kapitalu 6,80%
WACCyat - nominalni hodnota (po zdanéni) 6,134%
Dan z piijmu pravnickych osob 26,0%
z:g:f;zizi 1— H111)0minzilni hodnota upravend o vliv dan¢ 8.289%

Regulacni baze aktiv

Regulaéni baze aktiv je zdkladnou, na kterou je uplatiovdna mira vynosnosti. Zakladnim
podkladem pro stanoveni jeji hodnoty jsou provozni aktiva, jejichz definice je stanovena
vyhlaskou €. 439/2001 Sb., ve znéni pozd¢jsich predpist.

Vzhledem ktomu, Ze jednim ze zékladnich cild Utadu pro II. regulaéni obdobi bylo
zachovani ziskovosti odvétvi jako celku, tzn. zachovani podminek pro investora, ktery
vstupoval do odvétvi v pfedchazejicim obdobi, bylo nutné provést piecenéni provoznich
aktiv. To vyplyva ze zmény metodiky a tim i vySe uplatnéné miry vynosnosti v porovnani
s prvnim regulacnim obdobi.

Existuje fada zplsobi, jak provést ocenéni aktiv s rozdilnou ¢asovou a finan¢ni naro¢nosti.
Regulator zvolil metodu, kterd spociva pravé na principu zachovani ziskovosti odvétvi.
Stanoveni hodnoty regulacni baze aktiv vychdzi z historické hodnoty pfiméteného zisku.

Vychozi hodnota RABps pro ¢innost distribuce plynu pro II. regulacni obdobi byla
stanovena nasledujicim zplisobem:

zisk 5503
WACC 57

2003

RAB 2005 — RAB 2003
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V priabéhu regula¢niho obdobi bude hodnota RAB upravovana o zménu regulacni baze aktiv.
Tim bude spolecnost motivovana k investicim udrzujicim hodnotu RAB, tak aby ji neklesal
v prib¢hu regulacniho obdobi zisk.

2.2. Distribuce plynu

Pro II. regula¢ni obdobi bylo reguldtorem rozhodnuto k jednotlivym slozkdm regula¢niho
vzorce piistupovat individualné. Vzorec ma nasledujici tvar:

(Pyy xMI+(1 = p,,) < PPI)

PV, =Ny x(1=x) {1+ px(; ~)x[ | +0, x(4 px(r, —D)xH%}WACGVHBT{RAE) +ZAZHA]

100
PV; povolené vynosy v piislusném regulovaném roce
i potadové ¢islo ptislusného regulovaného roku
No vychozi hodnota provoznich nakladt
Oo vychozi hodnota odpist
RAB, vychozi hodnota provoznich aktiv
WACCNgpr mira vynosnosti
X faktor efektivity
p koeficient faktoru odbérnych mist
1 faktor odbérnych mist v ptislusném regulovaném roce
MI mzdovy eskala¢ni faktor
PPI prumyslovy eskalacni faktor (index cen prumyslovych vyrobcii)
PwmI koeficient mzdového eskalacniho faktoru
AZHA; zména hodnoty regulacni baze aktiv v ptisluSném regulovaném roce

2.2.1. Povolené naklady

Povolené néklady drzitele licence na piepravu plynu pro II. regula¢ni obdobi jsou definovany
nasledujicim zptsobem:

Povolenymi naklady jsou:
—  provozni néklady k zajisténi licencované ¢innosti,
—  pojisténi majetku a odpoveédnosti za Skody,
—  bankovni poplatky.

Do povolenych nakladii se nezahrnuji:
—  danové neuznatelné néklady,
—  Uroky z uvérl a leasingova marze,
—  naklady na tvorbu a zuctovani rezerv,
—  leasingové splatky,
—  ostatni financni a mimotadné néklady.

Pro stanoveni vychozich povolenych nakladii byly pouzity vstupni hodnoty pro I. regulacni
obdobi zroku 2000, které byly upraveny indexem cen primyslovych vyrobct za roky
2000-2003, eskala¢nim faktorem, sloZenym z pramyslového eskala¢niho faktoru a mzdového
eskala¢niho faktoru roku 2004, a faktorem efektivity. Timto zplisobem ziskana hodnota byla
upravena faktorem odbérnych mist mezi roky 2000 a 2004 a nasledné byla pfic¢tena hodnota
vlastni spotfeby plynu za rok 2003. Takto byla stanovena vstupni hodnota pro prvni rok
regula¢niho obdobi Ny.
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V prabéhu II. regulacniho obdobi budou ndklady upravovany kromé mzdového faktoru,
primyslového faktoru a faktoru efektivity o faktor odbérnych mist.

2.2.2. Odpisy

Pro jednotlivé Cinnosti jsou vyhlaskou €. 439/2001 Sb., ve znéni pozdé&jsich predpist, urceny
odpisové sazby pro vybrané druhy provoznich aktiv. Odpisové sazby provoznich aktiv pro
¢innost distribuce plynu jsou stanoveny v piiloze ¢. 3 vyhlasky ¢. 439/2001 Sb., ve znéni
pozdé¢jsich predpisti.

Jako podklad pro stanoveni parametru byly pouzity ucetni odpisy za posledni i¢etné uzavieny
rok predchézejici regulacnimu obdobi, tzn. rok 2003. Dlivodem je, ze se jedna o odpisy
existujicich provoznich aktiv spolecnosti, které¢ vytvaii prostfedky na jejich nutnou obnovu
formou reinvestic.

Tato hodnota byla upravena primyslovym eskalaénim faktorem za rok 2004 a faktorem
odbérnych mist, pficemz v nasledujicich letech regulacniho obdobi bude upravovana stejnym
zpisobem.

2.23. Zisk

Pro druhé regulacni obdobi byl parametr zisk pro ¢innost distribuce plynérenstvi definovan
jako soucin miry vynosnosti a hodnoty regulacni baze aktiv.

Mira vynosnosti

Pro II. regula¢ni obdobi byla stanovena mira vynosnosti na zadklad¢ vSeobecné akceptované
metodiky vypoctu vazenych primérnych nékladt kapitalu - WACC. Popis metody je uveden
v kapitole €. 4 této zpravy.
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Pro ¢innost distribuce plynu byly stanoveny nasledujici hodnoty:

Parametr vzorce Hodnota
1y = bezrizikova mira vynosu 4,18%
Bunievered = koeficient beta nevazeny 0,400
Bieverea = koeficient beta vazeny 0,527
ERP (piip. ry - r¢) = trzni rizikova ptirazka 6,32%
D = objem ciziho kapitalu 30%
E = objem vlastniho kapitalu 70%
T = danova sazba 26,0%
ry = ndklady ciziho kapitalu 4,68%
1, = naklady vlastniho kapitalu 7,51%
WACCyat - nominalni hodnota (po zdanéni) 6,296%
Dan z piijmu pravnickych osob 26,0%
z;;:dCZC;gi]; 1— H111)0m1naln1 hodnota upravend o vliv dan¢ 8.508%

Regulacni baze aktiv

Regula¢ni baze aktiv je zakladnou, na kterou je uplatnovana mira vynosnosti. Zakladnim
podkladem pro stanoveni jeji hodnoty jsou provozni aktiva, jejichz definice je dana v § 4
vyhlasky €. 439/2001 Sb., ve znéni pozdéjsich predpist,

Vzhledem k tomu, e jednim ze zakladnich cila Utadu pro II. regulaéni obdobi bylo
zachovani ziskovosti odvétvi jako celku, tzn. zachovani podminek pro investora, ktery
vstupoval do odvétvi v pfedchdzejicim obdobi, bylo nutné stanovit zpiisob pfecenéni
provoznich aktiv. To vyplyva ze zmény metodiky a tim 1 vySe uplatnéné miry vynosnosti
v porovnani s prvnim regula¢nim obdobi.

Existuje fada zpusobt, jak provést ocenéni aktiv s rozdilnou ¢asovou a financni naroc¢nosti.
Regulator zvolil metodu, kterd spocivd prav€é na principu zachovani ziskovosti odvétvi.
Stanoveni hodnoty regulacni baze aktiv vychazi z historické hodnoty pfiméteného zisku.

Vychozi hodnota RABjpps pro c¢innost distribuce plynu pro II. regula¢ni obdobi byla
stanovena nasledujicim zpiisobem:

Zisk 500

RAB,,, = ——2000
2000 WA CCNHBT

2003
RABZOOS = RABZOOO + z AZHA + (1200472005 - 0200472005 )

2001
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2003
Zarazenim ZAZHA byly do hodnoty regula¢ni baze aktiv za roky 2001-2003 pficteny

2001
skutecné hodnoty zmén zlistatkovych hodnot provoznich aktiv a za roky 2004-2005 plan

investic po odecteni planovanych odpist (1200472005 —0200472005). Pro dal8i nasledujici roky

regulacniho obdobi bude hodnota RAB upravena o zménu regulacni baze aktiv pro
regulovany rok, tzn. rok pro ktery jsou stanovovéany ceny. Rozdil mezi planem investic a
skuteénou hodnotou aktivovaného majetku v regulovaném roce bude Ufad upravovat
prostiednictvim korekéniho faktoru.

Problematika darovaného majetku

V pribéhu 1. regulacniho obdobi dochazelo ktomu, ze obce darovaly distribu¢nim
spoleénostem majetek, ptivodné pofizeny v ramci staitem podporované plynofikace. Utad
zastava ndzor, ze pii souCasn¢ vyuzivaném zpusobu regulace distribuce predstavuje zisk
odménu investorovi za vklad prostfedkl do regulované ¢innosti a neni mozné stanovit zisk za
provozovani darovaného majetku. Proto byly o hodnotu darovaného majetku snizeny
prirastky aktiv v letech 2001 — 2003.

3. Koeficienty upravujici zakladni parametry regula¢niho vzorce

Pro &innosti v odvétvi plynarenstvi zvolil Ufad ke koeficientim upravujicim jednotlivé
parametry shodny pfistup a zptsob uplatnéni v regula¢nim vzorci.

3.1. Eskalacni faktor

Prumyslovy eskalacni faktor byl definovan jako index cen primyslovych vyrobct a je
uplatnovan jak na néklady, tak v ptfipadé distribuce plynu na odpisy. Bylo stanoveno, Ze
v pripad¢ deflace (PPI<100) nebude pramyslovy eskala¢ni faktor pouzit, resp. bude roven
100. Primyslovy eskala¢ni faktor se podili na celkovém eskalacnim faktoru uplatiiovaném na
naklady pro ¢innost pfeprava plynu 85 % a pro ¢innost distribuce plynu 65 % (1-koeficient
mzdového eskalacniho faktoru). Na odpisy pro ¢innost distribuce plynu je uplatiiovan 100%
vahou.

Dal§i zasadni zménou, kterou zavedl Utad pro II. regulaéni obdobi, je mzdovy eskalacni
faktor, ktery odréazi odliSny vyvoj mezd, které jsou soucasti povolenych nakladd, nez je vyvoj
prumyslového eskala¢niho faktoru. Je uplatiiovan pouze na naklady, a do regulacniho vzorce
je zatazeny vahou koeficientu mzdového eskala¢niho faktoru. Mzdovy eskala¢ni faktor se
podili na celkovém eskala¢nim faktoru pro ¢innost pteprava plynu 15 % a pro Cinnosti
distribuce plynu 35 % (koeficient mzdového eskala¢niho faktoru).

3.2. Faktor efektivity ,,X“

Jedna se o koeficient, ktery omezuje vliv eskalanich faktord na naklady. Tim jsou
spoleCnosti nuceny k efektivnéjSimu chovani spojenému se snizovanim naklada, které
plisobenim faktoru ,,X* nekopiruji rist cen.

Pro celé pétileté II. regulaéni obdobi stanovil Ufad pro spole¢nosti podnikajici v odvétvi
plyndrenstvi plosny faktor efektivity, ktery ukladd celkové snizeni ndkladd o 10 %. To
znamena, ze ro¢ni hodnota se stanovi nasledujicim zplisobem:

X =1-3/0,9 =2,085%
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3.3. Faktor odbérnych mist

Faktor odbérnych mist je ve II. regulacnim obdobi uplatiiovan pouze pro ¢innost distribuce
plynu. Jedna se o motivacni prvek, ktery zohlediiuje provozovateli distribu¢ni soustavy nartst
nakladii a odpisti spojeny s nartistem poctu odbérnych mist v pribéhu regulacniho obdobi.

Do regula¢niho vzorce je zahrnut pouze védhou koeficientu faktoru odbérnych mist.

3.4. Korekcni faktor ,,K*

Princip uplatnéni korekéniho faktoru lze zjednoduSené popsat, jako upravu skutecnych
vynost poskytovatele urc€ité sluzby na hodnotu povolenych vynost stanovenou regulatorem.

Rozdil mezi skute¢nymi vynosy za regulovany rok, které¢ jsou vysledkem ceny (stanovené
jako poméru povelenych vynost a planu technickych jednotek) a skutecnych technickych
jednotek, a povolenymi vynosy je korekcni faktor za piislusny rok.

O ng&j jsou upraveny povolené vynosy pro nasledujici regulovany rok.

Protoze je korek¢ni faktor zafazen do povolenych vynost az s dvouletym zpozdénim, je pfi
jeho uplatnéni zohlednéna casova hodnota penéz. Korekce mulze nabyvat kladnych nebo
zapornych hodnot a pro oba piipady je Casova hodnota penéz jednotnd. Zabrani se tak
moznému spekulativnimu ptistupu pii zadavani planovanych hodnot.

Pozn. Piesna metodika pro stanoveni korek¢niho faktoru je uvedena pro plynarenstvi
v priloze €. 15 vyhlasky ¢ 438/2001 Sb., ve znéni pozd¢jsich predpist.

4. Zpiusob vypocétu miry vynosnosti - WACC

5. WACC 5, :M
1-T

6. WACC,,,; =7, % +r, x(1=T)x D
E+D E+D

7. r,=r;+ B, xERP

8. r,=r,+CS

9. Br=Pu x[H(H)x%}

Nomindalni WACCnypr ktery se pouziva ve vzorci pro vypocet povolenych vynosi, se
vypocitd z WACCypar navysenim o dai z piijmu, aby skute¢ny zisk, ktery spolecnostem po
zdanéni zlstane, byl na trovni, kterou stanovil regulator

Nomindalni WACCyg4r byl vypocitavan jako vazeny prumér ceny vlastniho a ciziho kapitalu,
pficemz vahy jsou tvofeny objemem téchto slozek kapitalu. Cena cizich zdroji byla navic
snizena o miru zdanéni, jelikoz Uroky z ciziho kapitdlu jsou zahrnovany do danové
uznatelnych nédkladi, a ptsobi zde proto jako danovy stit.

Naklady vlastniho kapitalu r,
Naklady vlastniho kapitalu byly vyjadieny souctem bezrizikové miry ry a ¢asti trzni rizikové
ptirdzky ERP, ktera je determinovana hodnotou koeficientu .
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Naklady ciziho kapitadlu r,

Néklady ciziho kapitalu byly vyjadieny souc¢tem bezrizikové miry vynosu (rr) ve vysi 4,18 %
a kreditniho rozpéti (CS) ve vysi 0,5 %. Kreditni rozpéti vyjadiuje tirokovou piirazku, kterd
zohlediiuje miru rizika investice.

Pomér viastnich a cizich zdrojii E /D

Pomér ciziho a vlastniho kapitalu byl stanoven rozhodnutim Ufadu za uéelem vétsiho vyuziti
cizich zdroji, jejichz cena byla v porovnani s vlastnim kapitalem niz§i. S ohledem na
soucasnou kapitalovou strukturu regulovanych subjektli byla mira financovani z cizich zdroja
stanovena v porovnani se zahrani¢im pomérné nizko.

Daiiova sazba T

Bylo rozhodnuto, ze hodnota WACC bude v priabéhu regulacniho obdobi neménna, jedinym
piipadem kdy bude provedena jeji Giprava, je zména sazby dan¢ z piijmu.

Bezrizikova vynosova mira ry

Bezrizikova vynosova mira byla stanovena na zaklad¢ pétiletych dluhopisii (2004 — 2009);
vzhledem k pouziti nomindlni hodnoty WACC v ramci pétiletého regula¢niho obdobi. Z této
uvahy vyplyva pro investory vétsi jistota pro planovani navratnosti investic na celé regulacni
obdobi — fixace na 5 let.

Hodnota bezrizikové vynosové miry byla vypoctena na zékladé vynosu statniho dluhopisu
CZ0001000855; cislo emise 42, Cislo transe 4. Jedna se o pétilety statni dluhopis, ktery dobou
splatnosti (2004 — 2009) nejvice odpovida délce II. regulacniho obdobi.

Koeficient f,,1,

Jeho hodnota byla odvozena od priméru B koeficientli evropskych distribucnich spole¢nosti
obchodovanych na burze a pln¢ koresponduje z hodnotami, které se pro regulacni ucely
rozhodly pouzit narodni regulacni organy ve Velké Britanii, Nizozemi a Rakousku.

Koeficient 3,

Pro pouziti do vypoctu ceny vlastniho kapitalu bylo nutné hodnotu koeficientu By, upravit
(tzv. vazit) podle miry zadluzeni konkrétni spolec¢nosti a podle miry zdanéni, které dana
spolecnost podléha.

TrZni rizikova piiraika ERP
Kvantifikace trzni rizikové pfirdzky byla provedena na zakladé hodnot dosazenych na
kapitalovych trzich USA za obdobi od r. 1928. Trzni rizikova piirazka USA byla nasledné

zvySena o rizikovou pfirazku zemé, kterd byla odvozena od ratingového stupné dosazeného
Ceskou republikou.
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5. Metodika stanoveni cen

Obecny princip vypoctu cen regulovanych ¢innosti je dan podilem stanovenych povolenych
vynost za danou ¢innost pro dany rok a piislusnych technickych jednotek planovanych na
tento rok. V obecném principu tedy vySe ceny zavisi na jak na celkové hodnoté stanovenych
povolenych vynost, tak na po¢tu odpovidajicich technickych jednotek.

Otevirani trhu s plynem

V soucasné dobé se trh se zemnim plynem nachdzi ve fazi postupného otevirani. Od 1. ledna
2005 se opravnénymi zakazniky stavaji vSichni konecni zékaznici, ktefi maji ro¢ni spotifebu
vy$i nez 15 mil. m’, dale viichni dritelé licence na vyrobu elektiiny spalujici plyn
v tepelnych elektrarnach nebo pii kombinované vyrob¢ elektfiny a tepla, a to v rozsahu své
spotieby na tuto vyrobu. Dal§im krokem k liberalizaci trhu je leden roku 2006, ve kterém se
stanou opravnénymi zakazniky vsichni koneéni zakaznici kromé doméacnosti. Uplné otevieni
trhu je energetickym zakonem dano od ledna roku 2007, kdy se oprdvnénymi zakazniky
stanou vSichni kone¢ni odbératelé.

Status opravnéného zakaznika je spojen s moznosti volby dodavatele zemniho plynu. Je vSak
spojen rovnéz s povinnostmi, které vyplyvaji zucasti na liberalizovaném trhu. Jedna se
naptiklad o zodpovédnost za dodavku, o nutnosti zajistit si sluzby souvisejici s dodavkou

plynu.

V ptipadé, Ze koneény zakaznik nespliiuje dle energetického zdkona podminky pro splnéni
statusu opravnéného zakaznika, je nadéale zdkaznikem chranénym. Tento zdkaznik nema
pravo volby jiného dodavatele. Uzemné piisluiny dodavatel mu vak zajistuje viechny sluzby
spojen¢ s dodavkou zemniho plynu az do jeho odbérného mista, a to za regulované ceny,
které jsou stanoveny Ufadem a uvedeny v platném cenovém rozhodnuti.

Pro opravnéné zdkazniky jsou dle energetického zakona regulovany pouze ty sluzby,
u kterych neni mozné zajistit efektivni konkurenci, tedy u ptepravy a distribuce. Piepravou se
rozumi doprava zemniho plynu potrubnim systémem od hranic CR k jednotlivym
distribu¢nim plynarenskym soustavdm. Distribuci je pak doprava vradmci jedné piislusné
distribu¢ni soustavy ke kone¢nému zakaznikovi. Tyto ceny jsou stanovovany jako pevné, coz
znamena, ze je nelze prekrocit ani snizit.

5.1. Cena za prepravu

Cena piepravy zahrnuje naklady spojené s dopravou zemniho plynu piepravnim systémem
CR. Konkrétné se jimi rozumi naklady spojené s provozovanim, udrzbou, néklady spojené se
zajisténim standarda kvality zemniho plynu, néklady souvisejici s vyrovnanim plynérenské
soustavy CR.

Jedna se o cenu jednoslozkovou, tedy o cenu, ktera je vztazena pouze k jedné zakladné, a je
pro cely trh jednotnd. Piepravu je mozné realizovat za obdobi jednoho roku a déle, rovnéz za
obdobi kratsi, tedy za obdobi od jednoho mésice nejdéle vSak na 12 mésict. Cena za piepravu
pro obdobi krats$i nez jeden rok se pak li§i v zavislosti na délce obdobi, na které je preprava
pozadovana, a na naroc¢nosti prepravy v daném obdobi.

Tato cena je vztazena na mnozstvi plynu, které je tfeba ptepravit béhem jednoho dne, jednd se
tak o pozadovanou maximalni denni kapacitu.
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5.2. Cena za distribuci

V cen¢ za distribuci jsou uhrazeny naklady pftislusnych distribucnich spole¢nosti, které
souvisi s dopravou zemniho plynu rozvodnymi distribu¢nimi systémy, opravami a udrzbou
potrubniho systému, métenim, odeCty, fakturaci. Je tedy zfejmé, ze vysledné ceny jsou pro
kazdou regionalni distribu¢ni spole¢nost jiné.

Kone¢né ceny za distribuci jsou stanovovany pro jednotliva odbérova pasma v kazdé
kategorii zadkaznikii. Tento soubor cen je shodny pro celé tzemi, ve kterém zabezpecuje
distribuci zemniho plynu jedna distribu¢ni spolecnost. Metodika vychazi z toho, ze naklady
na vyuzivani distribu¢ni soustavy jsou rozdélovany podle vyuzivani distribucni soustavy
zakazniky daného odbérového pasma v dané kategorii zakazniki, s ptihlédnutim k ptipojeni
k dalkovodiim a mistnim sitim. Stanoveni miry vyuzivani distribu¢ni soustavy se provadi
v souladu se znalosti o kapacité¢ vyuzivané jednotlivymi kategoriemi zakaznikli na urovni
dalkovodi a na Grovni mistnich siti a po¢tli zdkaznikl jednotlivych kategorii pfipojenych na
dalkovody a pocty zakaznikii jednotlivych kategorii pfipojenych na mistni sité. Na zaklad¢
rozdeleni nékladii na distribuci je mozné rozd¢lit i povolené vynosy na jednotlivé kategorie a
nasledné tak stanovit ceny pro jednotlivé kategorie zékazniki a odbérova pasma.

Ceny za distribuci jsou na rozdil od ceny piepravy vztazeny ke dvéma zakladndm. Konkrétné
to znamena, Ze Cast nakladi je hrazena v zavislosti na odebraném mnozstvi plynu, tedy ve
variabilni sloZce ceny (cena za distribuovanou energii), ¢ast je zafixovana v ptipad¢ malych
odbératelti ve formé stalych mésicnich plat, v piipadé vétSich odbéra ve formé ceny za
maximalni denni kapacitu. Pomér nékladii hrazenych variabilni slozkou ceny a fixni slozkou
byl schvalen Utadem.

Distribuci stejné jako pfepravu lze realizovat za obdobi jednoho roku a déle, ale rovnéz za
obdobi kratsi, a to od jednoho mésice, nejdéle vsak na 12 mésicti. Cena distribuce pro obdobi
krat$i nez jeden rok se tedy upravuje obdobné jako cena pifepravy v zavislosti na délce
obdobi, upravovana je vSak pouze fixni ¢ast ceny.

Ve vyse uvedeném textu byly popsany regulované ceny, které jsou vSak pouze ¢asti kone¢né
platby opravnéného zékaznika za zemni plyn. Opravnény zakaznik musi rovnéz hradit pro n¢j
neregulované ceny, které zahrnuji uskladnovani zemniho plynu v podzemnich zasobnicich
zemniho plynu a zejména samotny zemni plyn (tzv. komoditu) spolu s néklady nutnymi
k zajisténi dodavky této komodity k odbérnému mistu zédkaznika. Tyto neregulované ceny
jsou pak vysledkem dohody pfi uzavirani smluv.

Nasledujici obrazek ¢. 2 zndzornuje procentni skladbu ceny dodavky zemniho plynu pro
chranéného zékaznika. Je zde patrny podil regulovanych a neregulovanych cen, piedevsim jiz
zminény dominantni podil ceny komodity.
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Obr. 2 - Pomerové rozdeéleni ceny za zemni plyn

Obchod

Distribuce 1%
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Déle je pro nazornost uvedeno schéma v obrazku €. 3, které zndzoriiuje mozné vztahy mezi
jednotlivymi ucastniky trhu a tedy systém plateb za poskytované sluzby pro opravnéné
zékazniky.
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Obr. 3 - Schéma vztahit mezi ucastniky trhu a financnich tokii
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5.3. Ceny plynu pro chranéné zakazniky

V roce 2005 je vétSina zdkaznikl na trhu se zemnim plynem zékazniky chranénymi, nemohou
si tedy zvolit svého dodavatele a cena dodavky je pro né stanovena v cenovém rozhodnuti
Utadu.

Dodavka zemniho plynu pro chranéného zadkaznika zahrnuje veSkeré sluzby spojené
s dodanim plynu do odbérného mista zdkaznika tak, aby mohl zemni plyn odebirat podle
svych potieb. V praxi to pro dodavatele znamena zajistit celou fadu sluzeb, jejichz cena je
zahrnuta v cen¢ dodavky pro tyto zékazniky.
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5.3.1. Cesta plynu ke kone¢nym ziakaznikiim

Zemni plyn je tieba nejprve nakoupit od vyrobce. Produkce plynu v Ceské republice pokryva
pouze necelé 0,5 % ro¢ni spotieby, a tak je nutné témet vSechen plyn dovazet ze zahranici.
Zemni plyn pro zékazniky je dovdzen spolecnosti Transgas, a.s., na zdklad¢ dlouhodobych
kontraktdl z Ruska, ze kterého jsou dodavany piiblizné 2/3 ro¢ni spotieby CR, zbyla &ast je
dodévana z Norska. Néklady na nakup zemniho plynu spolu s nédklady nezbytnymi zajiSténi
této ¢innosti vstupuji do konecnych cen jako cena komodity.

Plyn nakoupeny v zahrani¢i je dodavan na hranice CR a zde vstupuje do pfepravni soustavy,
ktera slouzi pro dopravu plynu k jednotlivym regiondlnim distributorim zemniho plynu.
Spotieba zemniho plynu je v pribéhu roku, mésice, tydne a dne znacné zavisla na vnéjsich
podminkach, v nejvetsi mife vSak na venkovni teploté. Na druhé stran€ je dodavka plynu ze
zahrani¢i rovnomérnd. Pro vyrovnani tohoto rozdilu se vyuzivd skladovani plynu
v podzemnich zasobnicich, do kterych je plyn béhem letnich mésici vtlaCen (spotieba je
mensi nez dovoz) a v zimnich mésicich, ve kterych spotieba prevazuje nad dovozem, je zemni
plyn tézen. Naklady spojené s ptfepravou a skladovanim jsou soucasti ceny dodavky pro
chranéného zadkaznika, coz je konkrétn€ vysvétleno nize.

Poslednim krokem pfi cest¢ plynu ke konecCnym zékaznikim je distribuce regionalni
distribu¢ni soustavou. Distribuce je doprava plynu systémem vysokotlakych, sttedotlakych a
nizkotlakych plynovodi regionalni distribu¢ni soustavy do odbérného mista konecného
zékaznika. Néaklady na distribuci se promitaji do ceny dodavky v podobé ceny za distribuci.

V konec¢nych cenach jsou dale zahrnuty ndklady na obchod s komoditou v ramci distribu¢ni
soustavy zahrnujici zejména ndklady na zakaznicky informacni systém a na zajiSténi
veskerych smluvnich vztahii na trhu.

5.3.2. Cena dodavky chranénému ziakaznikovi

Vyse uvedeny systém cesty zemniho plynu ke konecnému zakaznikovi je obchodné
realizovan ndkupem zemniho plynu ze zahrani¢i obchodnikem spole¢nosti Transgas, a.s.
Dale tento obchodnik smluvné zajist'uje piepravu s piepravcem spolecnosti Transgas, a. s., a
skladovani s provozovateli podzemnich zasobnikd. Jednotlivé obchodni vztahy spolu
s finan¢nimi toky jsou patrné z obrazku ¢. 4.
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Obr. 4 - Schéma dodavky plynu chranénému zdakaznikovi
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Cena od obchodnika spolec¢nosti Transgas, a. s., byla stanovena jako dvouslozkova. Cast ceny
je vztazena k odebranému mnozstvi plynu a jedna se tedy o variabilni ¢ast ceny. Druha ¢ést
ceny, fixni, je vztazena k maximalni denni kapacité.

Variabilni slozka ceny dodavky zahrnuje naklady na ndkup komodity, ndklady obchodnika
nezbytné k zajisténi jeho ¢innosti. Jak jiz bylo zminéno vyse, CR je plné zavisla na dovozu
zemniho plynu ze zahrani¢i. Dovozni cena komodity je odvozovéna od predikovanych cen
konkuren¢nich paliv, kterymi jsou lehké a té¢zké topné oleje, na dané obdobi a od kurzu ceské
koruny viéi dolaru a euru predikované na dané obdobi Ministerstvem financi CR.
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Jelikoz se jednd o hodnoty predikované, je nutné je posléze porovnat se skutenosti. Pokud
tim vznikne rozdil mezi cenou komodity stanovenou a skutecné dosazenou, at’ v kladném ¢i
zaporném smeéru, je tento rozdil zapocCitdn do ceny v dalSim nésledujicim obdobi. Pro
chranéné zdkazniky to znamend moznost navraceni ¢i naopak odcCerpani jejich financ¢nich
prostiedkti, pokud doslo k tzv. pfedplaceni zemniho plynu, ¢i vytvofeni uvéru u obchodnika
spolecnosti Transgas, a. s. Chranény zékaznik tak vzdy zaplati skute¢nou cenu komodity.

Fixni slozka ceny zahrnuje cenu za pfepravu a cenu za uskladnovani. Maximalni denni
kapacita vyjadfuje potfebny tézebni vykon podzemnich zésobnikli a potiebnou kapacitu
prepravni soustavy pro pokryti maximalni spotfeby chranénych zikaznika, ktera nastava
v nejchladnéjSich dnech roku. Fixni slozka ceny tedy odrazi skutecnost, ze kapacita
prepravniho potrubi a podzemnich zasobniki pro maximalni odbéry musi byt kdykoli
k dispozici a naklady pro zajisténi této kapacity uhrazeny. Denni rezervovanou kapacitu si
s obchodnikem spolecnosti Transgas, a. s., sjednavaji jednotlivi regionalni obchodnici podle
potieb chranénych zakaznikl na jimi obsluhovaném tzemi.

Obchodnik spole¢nosti Transgas, a. s., prodava plyn jednotlivym regionalnim obchodnikim,
ktefi uzaviraji smlouvu s regionalnim distributorem o distribuci plynu a nasledné dodavaji
plyn chranénym zakaznikiim. Cena dodavky od regionalniho obchodnika je stanovena jako
dvouslozkova a je rozdilna pro jednotlivé kategorie zdkaznikl a odbérna pasma v ramci téchto
kategorii, coz je dusledkem stanoveni ceny za distribuci. Ceny pro jednotlivé kategorie a
odbérnd pasma zdkaznikli odrazeji naklady, které skutecné vyvolavaji.

Cast ceny je vztazena k odebranému mnozstvi plynu a je chapana jako proménna. Druha ¢ést
je zafixovana v pfipadé¢ malych odbérateld ve formé stalych mési¢nich plati, v ptipadé
vetsich odbért ve formé ceny za maximalni denni kapacitu.

Fixni slozka ceny dodavky odrazi stanovenou cast ndkladG spojenych se zajisténim
maximalni denni kapacity potfebné pro daného chranéného zakaznika. Jedna se o naklady
spojené s hrazenim fixni slozky ceny obchodnika spolecnosti Transgas, a.s., a dale o Cast
nakladi na distribuci hrazenych provozovateli regionalni distribucni soustavy.

Proménna slozka ceny dodavky zahrnuje variabilni slozku ceny plynu od obchodnika
spolecnosti Transgas, a.s., a zbylou cast nakladi regionalniho obchodnika spojenych se
zajisténim maximalni denni kapacity a naklady regiondlniho obchodnika nezbytné k zajiSténi
jeho ¢innosti.

5.3.3. Zmény cen pro chranéné zakazniky

Kromé ro¢niho nastaveni cen pro chranéné zakazniky vzdy k 1. lednu daného roku jsou
realizovany v ramci tzv. ¢tvrtletnich zmén (tedy s platnosti od 1. 4., 1. 7., 1. 10. ptislusného
roku) pouze zmény cen komodity v ndvaznosti na vyvoj cen topnych olejii a ménovych kurza
Ceské koruny a v navaznosti na vzniklé rozdily ceny komodity stanovené a skutecné dosazené
v predchazejicich obdobich. Tyto zmény jsou provedeny za ptredpokladu splnéni podminek
stanovenych pfisluSnou legislativou (vyhlaskou ¢. 438/2001 Sb.,ve znéni pozdégjSich
predpisit). Tykaji se pouze ceny komodity, a proto musi byt v absolutni hodnoté promitany az
do cen konecnym odbératelim.

5.4. Technické jednotky

Ceny, které¢ maji za zadklad maximalni denni kapacitu, jsou vztazeny na objemovou jednotku
zemniho plynu (m®), vzhledem ktomu, e odrazi potiebnou kapacitu daného zafizeni
(potrubi, podzemni zasobnik, regulacni stanice, kompresni stanice, métfeni). Kapacita téchto
zatizeni je dana v objemovych jednotkach a je tedy zifejmé, Ze cena za pouZiti téchto zafizeni
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ma odraZet jejich technické parametry, byt vztazena na m’. PH kone¢né spotfebé je vsak
vyuzivana energie zemniho plynu, ktera se uvoliiuje pii spalovani zemniho plynu. S vlivem
vnéjSich podminek (slozeni zemniho plynu, tlak, teplota) mlze stejné objemové mnozstvi
zemniho plynu uvolnit rizné mnozstvi energie. Vyjadieni ceny komodity v energetickych
jednotkdch (kWh, MWh) tak zajiStuje, ze konecny zdkaznik zaplati za energii, kterou
skute¢né z daného objemu plynu ziskal.
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